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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2025

A I’assemblée générale de la société SIRIUS MEDIA,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale, nous avons effectué I’audit des comptes consolidés de la
société SIRIUS MEDIA relatifs a 1’exercice clos le 31 décembre 2025,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et
principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une
image fidéle du résultat des opérations de I’exercice €coul€ ainsi que de
la situation financiére et du patrimoine a la fin de [’exercice, de
I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. Nous estimons que les €léments
que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont
indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes
relatives a 1’audit des comptes consolidés » du présent rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des reégles d’indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du 1" janvier 2025 a la date d’émission de
notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code
de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

OBSERVATION

Sans remettre en cause ’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention
sur les incidences de la premiére application du réglement ANC n°2022-06 exposées
dans l'annexe des comptes annuels.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes pour 1’audit des comptes consolidés de I’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ’audit des comptes
consolidés pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés
pris isolément.

Principes comptables

Nous avons analysé les principes comptables auxquels votre société fait référence
pour I’établissement de ses comptes consolidés. Ces principes nous paraissent
conformes a la réglementation en vigueur et sont correctement décrits dans
'annexe.

Estimations comptables
[’établissement des comptes consolidés n’a fait appel a aucune estimation
comptable significative.

Ecarts d’acquisition

Les notes « 6.2.1 et 9.1 Ecarts d’acquisition » de I'annexe des comptes consolidés
exposent les modalités de traitement des écarts d’acquisition et les hypotheses
retenues pour le test de dépréciation annuel.

Présentation d’ensemble des comptes
Nous estimons que la présentation d’ensemble des comptes consolidés, dans ses
aspects significatifs, est conforme a la réglementation en vigueur.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et méthodes comptables suivis par
votre société, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables
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précisées ci-dessus et des informations fournies dans les notes annexes et nous nous
sommes assures de leurs correctes applications.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes
consolidés pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés
pris isolément.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion
du Conseil d’Administration.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes consolidés.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES
CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX
COMPTES CONSOLIDES

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre
en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes
consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de 1’établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer
la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’Administration.
p

RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A
L’AUDIT DES COMPTES CONSOLIDES

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est
d’obtenir ’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
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détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par ’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement
professionnel tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant
d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 1’audit afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur ’efficacité du controle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

o il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, ’existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que
des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude
significative, il attire D’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;




o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les
comptes consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de
manieére a en donner une image fidele.

e Concernant ’information financiére des personnes ou entités comprises dans
le périmétre de consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est
responsable de la direction, de la supervision et de la réalisation de I’audit des
comptes consolidés ainsi que de 1’opinion exprimée sur ces comptes.

Y

Villeurbanne, le 26 mai 2026
Y,
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Pierre-Jéiome ANC@j%TE
Commissaire’aux Eg{qp;tes
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Note liminaire :

Le reglement ANC n°2022-06, modifiant le Plan comptable général (réglement ANC n°2014-03), ainsi
que le réglement ANC n°2024-05 modifiant le référentiel frangais relatif aux comptes consolides
(réglement ANC n°2020-01), sont applicables aux exercices ouverts & compter du 1¢ janvier 2025.

Les incidences de lI'application de cette nouvelle réglementation sont explicitées en section « 8.1
Changement de réglementation ». Par ailleurs, des notes de bas de tableaux ont été insérées lorsque
des changements de présentation significatifs ont été enregistrés.
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1 Bilan consolidé

ACTIF (en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 Notes
Actif immobilisé 23187 44 280
Immobilisations incorporelles : 21709 42904 9.2
Dont Ecarts d'acquisition 5761 17 285 9.1
Immobilisations corporelles 1413 1285 9.3
Immobilisations financiéres 64 91 9.4
Actif circulant 13579 21167
Clients et comptes rattachés 2072 2227 9.5
Autres créances et comptes de régularisation 1671 9054 9.5
Disponibilités ' 9836 9885
TOTAL 36766 65447
PASSIF (en milliers d/euros) 31/12/2025 31/12/2024 Notes
Capitaux propres (part du groupe) (7 154) (21 598)
Capital 122913 4148 9.6
Primes 308 5585 9.6
Réserves consolidées : (31 256) (6 330)
Résultat consolidé {99 120) {25 012)
Intéréts minoritaires (4 160) 1727
Provisions 1982 516 9.7
Dettes 46 098 84 803
Emprunts et dettes financiéres 26 186 25 345 9.8
Fournisseurs et comptes rattachés 8 386 12 858 9.10
Autres dettes et comptes de régularisation 11526 46 600 9.10
TOTAL ; ' : 36766 65447
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2 Compte de résultat consolidé

(en'milliers d’euros) 31/12/2025 31/12/2024 Notes

Chiffre d'affaires : 428 1488 10.1.2
Autres produits d'exploitation 1316 4143

Achats consommés (1808) {4 395)

Charges de personnel ‘ (921) (1586)

Autres charges d'exploitation (1244) (1032)

Impdts et taxes (33) (61)

Dotatio'n_s et reprise sur amortissements, dépréciations (11 663) (11 342) 911
et provisions

" Résultat d'exploitation avant dotations aux
I amortissements et dépreciations des ecarts (13.925) (12 785)
diacquisition

Dotations et reprises des écarts d'acquisitions (11523) (18 639)

' Résultat d'exploitation apresidotations aux

E amartissements etdépréciationsides écarts (25449) (31423)

I d'acquisition B : _ . _
Charges et produits financiers (112 116) (1 396)
Charges et produits exceptionnels 34 465 (284)
Impéts sur les bénéfices (2 083) 504

IIREsultat net desentreprises inteareesil " (a05183) | (32/600)
Résultat net des mises en équivalence )

lRésultatnet de lensemble consolidé ' 1 (105183) ' (32600)
Résultat net - Part des minoritaires (7 587)

Résultat net - Part du groupe (99.120) (25012)
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3 Tableau de financement consolidé par I'analyse

des flux de trésorerie

(en milliers d'euros)

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE

RESULTAT NET PART DU GROUPE
- Part des minoritaires :

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a l'activité :

- Amortissernents et provisions

- Variation des impéts différés

- Plus-values de cession )

- Autres charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a I'activité
- Commission de conversion d'obligations en actions

- Produit du protocole d'accord transactionnel

BRMARGEBRUTEDAUTOFINANCEMENT

/AIACTIVITE L

31/12/2025

(99 120}
(6 063)

(59 576)
1441
63

828
110392
{27 324)

31/12/2024

(25 012)
(7'587)

(o359

(38652

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisition d'immobilisations

Cession d'immobilisations

Variation des actifs financiers
Subventions d'investissement encaissées

(916)
11

26
350

(2 761)

64
191

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentations de capital en numéraire
Emissions d'emprunts
Remboursements d'emprunts

I VARIATIONDE TRESORERIE

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cldture

110 478
3500
(293)

(558)

2000
(1999)
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4 Variation des capitaux propres consolidés - part

du groupe

(en milliers d'euros)

SiSttiationau31/12/20230

Affectation durésultat n-1
R_ésullatn_ga:i del’
Variation _qlt_a pe’ri___ o
Variations du capital de I'entreprise consolidée
Autres

Réserves

Capital .
g consolidés

(2861)

1248 12

Ecartsde
conversion

Capitaux propres -
partdugroupe

Résultat de
I'exercice

2861 o i
{25012) (25012)
- L

60 37

Capitaux propres-
Intéréts
minoritaires

(7587)

Affectation durésultat n-1
Résultat net de I'exercice

Variation de périmétre
Variations ducapital de 'entreprise consolidée

Autres

22012

118 765 (5287)

_:som .
{99 120) (99 120)
113478

86

6063)
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5 Eveénements significatifs de I’exercice

5.1 Faits marquants

En date du 4 mai 2025, il a été conclu un protocole d'accord transactionnel entre les sociétés du groupe
SIRIUS MEDIA et les cédants des titres des filiales de SIRIUS MEDIA visant a mettre fin a tous litiges
qui les opposent. Il ressort ainsi de ce protocole d'accord une réduction du montant total des Crédits-
Vendeurs pour l'acquisition des titres TRIPLE A et SIRIUS MEDIA PRODUCTIONS pour les ramener
au global & un montant total forfaitaire fixe et définitif d'un million d'euros. Cette opération a été
répercutée au compte de résultat dans la catégorie « autres produits exceptionnels ».

A la suite de la conclusion d'un contrat d'émission entre la Société et un Investisseur externe en date du
14 juin 2024 en vue de la mise en place d'un financement obligataire par émission d'OCA d'une valeur
nominale de 100 euros chacune pouvant atteindre un montant maximal d'emprunt obligataire de
3.000.000 d'euros, il a été conclu un avenant a ce contrat initial en date du 2 septembre 2024 en vue
d'augmenter le montant total de la facilité & 4.000.000 euros en dix tranches de 400.000 euros chacune.
Du 21 mars 2025 au 12 décembre 2025, I'Investisseur a souscrit au total & 36.000 OCA de la Societé
pour un prix de souscription équivalent & 92% du montant nominal total des 36.000 OCA, soit pour
3.312.000 euros, la différence correspondant aux intéréts de I'emprunt obligataire au taux de 8%
constatés lors de la conversion des OCA.

Au cours de l'exercice 2025, plusieurs augmentations de capital sont intervenues a la suite de
conversions d'obligations convertibles en actions (OCA), réalisées par décisions du President-Directeur
Général agissant sur délégation du Conseil d’administration et des assemblees générales des
actionnaires.

Ces opérations ont conduit & 'émission totale de 1.187.648.002 actions ordinaires nouvelles d'une
valeur nominale de 0,1 euro chacune, représentant une augmentation globale du capital social de
118.764.800,20 euros.

Les principales opérations réalisées au cours de I'exercice sont les suivantes :

e le 31 janvier 2025 : conversion de 4.500 OCA donnant lieu & une augmentation de capital de
3.453.419,60 euros ;

e le 7 avril 2025 : conversion de 4.000 OCA ainsi que des intéréts associés, entrainant une
augmentation de capital de 6.967.473,70 euros ;

o le23juin 2025 : conversion de 8.000 OCA avec une augmentation de capital de 23.315.076,60
euros ;

o le 15 octobre 2025 : conversion de 14.500 OCA donnant lieu & une augmentation de capital de
72.528.830,30 euros ;

e le 23 décembre 2025 : conversion de 1.000 OCA entrainant une augmentation de capital de
12.500.000 euros.

A lissue de ces opérations, le capital social de la Société a été porté de 4.148.450,10 euros a
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122.913.250,30 euros au 31 décembre 2025.

5.2 Evenements postérieurs a la cléture

Le 9 février 2026, le Président-Directeur Général, agissant en application des pouvoirs qui lui ont été
consentis par le Conseil d'administration en date du 29 ao(t 2024, agissant lui-méme sur déelégation de
compétence octroyée au titre de la vingtiéme résolution de I'assemblée générale du 27 juin 2024,
constate la conversion des 12.500 OCA donnant droit & I'émission de 1.136.363.636 actions ordinaires
nouvelles de 0,1 euro de valeur nominale chacune, décide I'émission des 1.136.363.636 actions
ordinaires nouvelles et constate par conséquent la réalisation définitive d'une augmentation de capital
d'un montant de 113.636.363,60 euros, le capital social de la Société se trouvant ainsi porté de
122.913.250,30 euros & 236.549.613,90 euros.

Le Tribunal des Activités Economiques de Paris a ouvert, le 14 avril 2026, une procédure de
redressement judiciaire au bénéfice de SIRIUS MEDIA PRODUCTION, sous-filiale de la Société. Cette
procédure a été sollicitée par la direction afin de permettre la restructuration de I'endettement et la
poursuite de I'activité dans un cadre protégé. La société est actuellement en période d’observation et
lissue de la procédure ne peut étre déterminée avec certitude. L'activité est maintenue pendant la
période d'observation.
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6 Référentiel comptable, modalités de
consolidation, méthodes et régles d’évaluation

Note préalable :

Sauf mention contraire, 'ensemble des données chiffrées de ces notes annexes est exprimé en milliers
d’euros. L'euro est la monnaie fonctionnelle de I'ensemble des entités du Groupe.

SIRIUS MEDIA n'atteint pas les seuils légaux minimas devant conduire & une obligation de consolider.
Cette publication optionnelle est donc destinée a faciliter sa communication.

6.1 Référentiel comptable

Les états financiers consolidés du groupe SIRIUS MEDIA sont établis conformément aux regles et
principes comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement ANC 2020-01 du Comite de
Réglementation Comptable sont appliquées.

Les comptes consolides respectent les principes comptables définis ci-dessous.

6.2 Modalités de consolidation

La note 7 liste l'ensemble des entités consolidées par la société mére SIRIUS MEDIA (108 rue Faubourg
Saint Honoré 75008 Paris) et les méthodes y afférent.

Les sociétés contrdlées exclusivement, directement ou indirectement, par la societe mere SIRIUS
MEDIA, sont consolidées selon la méthode de l'intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles SIRIUS MEDIA exerce une influence notable sont mises en équivalence.
Celle-ci est présumée a partir du moment ol le Groupe détient au moins 20% du capital.

6.21 Ecarts d’'acquisition

L'écart d'acquisition constaté a l'occasion d’une prise ou d'une variation de participation représente |a
différence entre le colt d'acquisition des titres de participation et 'évaluation totale des actifs et passifs
identifiés a la date d'acquisition.

Ce poste enregistre donc les écarts consécutifs a une acquisition qu'il n'a pas été possible d'affecter a
un poste de I'actif immobilise.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits & I'actif. Conformément a la réglementation ANC 2020- 01,
le groupe détermine la durée d'utilisation, limitée ou non, de I'écart d'acquisition, & partir de I'analyse
documentée des caractéristiques pertinentes de I'opération d'acquisition concernée, notamment sur les
aspects techniques, économiques et juridiques.

Lorsqu'il n'y a pas de limite prévisible a la durée pendant laquelle I'écart d'acquisition procurera des
avantages économiques au groupe, ce dernier n'est pas amorti.

Lorsqu'il existe une limite prévisible & sa durée d'utilisation, I'écart d'acquisition est amorti linéairement

sur cette durée, ou, si elle ne peut étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans. Toute modification

significative de la durée d'utilisation de I'écart d’acquisition est traitée de maniére prospective. ﬁ_a%‘;ﬂ%{%
) %
it .
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L'Unité Génératrice de Trésorerie (UGT) identifiée par le groupe correspond a la notion d'entité juridique.
Parfaitement en adéquation avec la structure opérationnelle, les entités ont été acquises ou créees au
fur et a mesure du développement du groupe et des opérations de croissance externe. Le goodwill est
donc affecté a la société, qui représente les UGT du groupe.

Ainsi, les écarts d'acquisition positifs inscrits a I'actif immobilisé ne sont plus systématiquement amortis
depuis le 1er janvier 2016.

Concernant les écarts d'acquisition antérieurs au 1er janvier 20186, le groupe a retenu la possibilite de
maintenir 'amortissement sur la durée d'utilisation antérieurement déterminée. Compte tenu des
hypothéses retenues et des objectifs fixés lors des acquisitions, cette durée avait été estimée a 7 ans et
appliquée a I'ensemble des écarts d’'acquisition enregistrés.

La valeur des actifs incorporels non amortissables et des écarts d'acquisition fait I'objet d'un test de
dépréciation annuel. Au 31 décembre, I'étude des indices économiques et financiers a montreé que I'écart
d'acquisition a perdu de leur valeur. Une dépréciation complémentaire a donc été comptabilisée a
hauteur de 11 523KE.

6.2.2 Dates de cldture des exercices des sociétés consolidées

Les comptes consolidés au 31 Décembre 2025 ont été établis & partir des états financiers de chacune
des entités arrétées au 31 Décembre d'une duree de 12 mois.

6.2.3 Meéthode de conversion des opérations en devises

Conformément a la réglementation ANC 2020-01, les écarts de conversion des créances et des dettes
libellées en devises doivent désormais étre comptabilisés en tant qu'écarts de conversion actif et passif
dans les comptes consolidés, conformément aux régles comptables définies dans le PCG.

6.3 Méthodes et regles d’évaluation
Les principes et méthodes appliqués par le groupe SIRIUS MEDIA sont les suivants :
6.31 Utilisation d’estimations

La préparation des états financiers nécessite I'utilisation d'estimations et d'hypotheses pour 'évaluation
de certains actifs et passifs portés au bilan, de produits et de charges comptabilisés et d’engagements
mentionnés en annexe. Les résultats définitifs pourront, le cas échéant, diverger de ces estimations.

6.3.2 Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles correspondent :

5 auxfrais de développement de logiciels & usage interne. lls sont amortis en lingaire sur une durée
de deux ans pour le front office et trois ans pour le back office ;

" aux colts de production de films télévisuels et documentaires. lls sont portés a I'actif du bilan par
le biais du compte de production immabilisée. L'ensemble des colts de production des fictions et
documentaires produits est financé par les moyens décrits ci-apres :

s Des avances en coproductions

| 12 =
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s Des cessions de droit de diffusion
e Des subventions du Centre National de la Cinématographie (C.N.C.)
o Des subventions européennes

Les coproductions

La coproduction est un financement externe qui permet au coproducteur de posséder une part divise et
indivise du negatif du film. ‘

Ce financement vient se déduire du prix de revient du film. Cette déduction ne peut s'effectuer qu'aprés
que l'entreprise ait obtenu le « P.A.D. » (prét & diffuser) ou en la présence du certificat de livraison.

Les droits de diffusion :

lls correspondent au prix versé par les diffuseurs pour permettre la diffusion du film. Ces cessions se
matérialisent par une comptabilisation au compte de résultat et vont permettre de definir les recettes
nettes affectables a I'amortissement fiscal du film.

Les subventions du CNC

Ces aides sont accordées aux producteurs afin de permettre un financement complémentaire des films
mis en production. Ces aides sont générées par la diffusion du film sur les chaines. La subvention du
CNC est affectée en totalité a 'amortissement du film.

Amortissement des téléfilms :

Le groupe applique les méthodes préconisées par le nouveau réglement ANC N'2014-03 du 05 juin
2014, modifiée par le réglement ANC N°2015-06 du 23 novembre 2015 ainsi que par le réglement ANC
N°2016-07 du 4 novembre 2016 concernant les régles d'évaluation, d'amortissement et de dépréciation
des actifs.

Le mode d'amortissement doit refléter le rythme de consommation des avantages économiques futurs.
La méthode retenue décrite ci-aprés permet ainsi de lier les revenus constatés lors des ventes primaires
et secondaires avec la dépréciation économique des catalogues correspondants. Cette méthode prend
en compte limportance des recettes primaires et le rapport observé entre les recettes primaires et les
recettes secondaires.

Cet amortissement &conomique doit &tre pratiqué sur la valeur brute de l'immobilisation incorporelle,
déduction faite de 'amortissement sur subventions CNC pour lesquelles un agrément provisoire a éte
obtenu.

La valeur recouvrable est définie comme étant la plus élevée de lajuste valeur et de la valeur d'utilité.
Cette derniére est déterminée par l'actualisation des flux futurs de trésorerie générée par le catalogue.
Ces flux futurs de trésorerie générés sont établis sur la base des prévisions de recettes (dont la
réalisation présente un caractére aléatoire) estimées par la direction.

Séries et films de fictions :

Amortissement & 100 % de la subvention CNC & la livraison et amortissement de la valeur brute du
programme retraitée de la subvention a 25% a la livraison, |le solde étant amorti linéairement sur 3 ans _
. Le nouveau réglement des actifs offre l'opportunité de continuer a amortir les lmmobthsatio@ \,_%
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fiscalement sur la durée d'usage. Pour ce faire, un amortissement dérogatoire est constaté pour la
différence entre :

* la dotation calculée en fonction de durée d'usage,

« et la dotation calculée en fonction de la durée réelle.

La valeur d'utilité du catalogue est déterminée sur la base des flux futurs de trésorerie actualisés et des
prévisions de ventes futures associés a ces actifs, ceux-ci étant déterminés par le management. Le cas
échéant, les films sont dépréciés par voie de provision pour tenir compte de la valeur actuelle de ces
derniers.

Provisions - Dépréciations :

La nouvelle réglementation sur les actifs peut permettre la constitution d'une nouvelle provision égale a
la différence entre l'amortissement économique et I'amortissement fiscal. Cette provision est une
provision déductible.

Provisions pour risques et charges : elles sont constituées pour tenir compte des risques financiers
existant a la date de clbture des comptes.

Provisions pour dépréciation d'actif : elles sont constituées pour tenir compte des risques
d'irrécouvrabilité relatifs a I'actif existant a la date de cléture des comptes.

Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une depreciation est pratiquée lorsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable

6.3.3 Immobhilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d'acquisition des immobilisations).

L'amortissement est calculé en fonction de la durée d'utilité estimée de immaobilisation corporelle ou du
composant concerne.

Les principales méthodes d'amortissement et durées d'utilité retenues sont les suivantes :

I immobilisations corporelles i " Méthode

Matériels techniques et audiovisuel Linéaire
Agencements, aménagements, installations Linéaire
Matériel de transports Linéaire
Matériel de bureau et informatique Linéaire

6.3.4 Contrats de location-financement

Conformément & la réglementation ANC 2020-01, les opérations realisées au moyen d'un contrat de
crédit-bail et assimilés sont retraitées selon des modalités identiques a une acquisition a crédit pour leur
valeur d'origine au contrat. Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités, et
l'incidence fiscale de ce retraitement est prise en compte.

6.3.56 Immobilisations financiéres
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Les immobilisations financiéres correspondent principalement a des cautions et dépdts de garantie.
6.3.6 Créances et dettes
Les créances et les dettes sont évaluées pour leurs valeurs nominales.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voies de provision pour tenir compte des difficultés
de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les créances et les dettes en monnaies étrangéres ont été converties et comptabilisées sur la base du
cours de cléture.

6.3.7 Trésorerie et valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluées a leur coit d’achat ou de souscription, hors frais
accessoires, selon la méthode Premier Entré, Premier Sorti.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque le cours de bourse ou la valeur probable de
réalisation sont inférieurs a la valeur d'achat.

Le groupe a souscrit & un contrat de liquidité le 03 avril 2012. En application du Réglement CRC 2020-
01, le traitement des titres d'autocontréle dépend de leur classement comptable. Figurant en valeurs
mobiliéres de placements dans les comptes individuels, ils sont maintenus a ce poste dans les comptes
consolidés.

6.3.8 Colts d’emprunts
Changement de présentation des dotations aux charges a répartir

Auparavant, les dotations aux charges a répartir, liées a I'étalement des frais d'émission d’emprunts,
étaient présentées au sein du résultat d'exploitation, sous la rubrique « Dotations nettes aux
amortissements, dépréciations et provisions ».

A compter du 1er janvier 2025, les dotations aux charges a répartir sont désormais présentées en
résultat financier.

Les incidences de cette nouveauté sur les comptes du Groupe sont présentées dans les notes sur le
résultat financier.

6.3.9 Subventions d’investissement
Changement de présentation des reprises de subventions d’investissement au résultat

Auparavant, la quote-part des subventions d'investissement virée au résultat etait présentée au sein du
résultat exceptionnel conformément aux dispositions du Plan comptable genéral.

A compter du 1¢ janvier 2025, les reprises de subventions d'investissement sont, en conformite avec le
réglement ANC n°2022-06, comptabilisées au sein du résultat d'exploitation, sauf sielles répondent a la
définition d'un élément du résultat exceptionnel. Leur enregistrement au bilan reste inchange.

Cette nouveauté est sans incidence sur les comptes du Groupe SIRIUS MEDIA.
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6.3.10 Provisions

D'une fagon générale, le groupe enregistre des provisions pour risques et charges, dans les cas
d'obligation légale ou implicite vis-a-vis d'un tiers résultant d'un fait générateur passé qui entrainerait
probablement une sortie de ressources représentative d’avantages économiques nécessaire pour
éteindre I'obligation.

6.3.11 Engagements de retraite et prestations assimilées

Le montant des droits qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des indemnités de départ a la
retraite, est généralement déterminé en fonction de leur ancienneté et en tenant compte d'un
pourcentage de probabilité de présence dans I'entreprise a 'age de la retraite.

Ces engagements ne sont pas comptabilisés dans les comptes consolidés selon le principe
d'importance relative : ancienneté moyenne faible et moyenne d'age peu élevee.

6.3.12 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat d’exploitation

Conformément au Plan comptable général modifié par le réglement ANC n°2022-06, les charges et
produits définis comme « exceptionnels » sont directement liés a la survenance d'un événement majeur
et inhabituel.

En conséquence :

Les cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles, ainsi que les reprises de subventions
d’investissement ne répondant pas a cette définition sont désormais intégrées au résultat d’exploitation ;

Les cessions de titres et d'actifs financiers ne répondant pas a cette définition sont désormais integrees
au résultat financier.

La colonne comparative au 31 décembre 2024 n'a pas fait I'objet d'un retraitement. Les résultats
d’exploitation, financier et exceptionnel restent conformes a la réglementation antérieure.

En outre, les incidences incidence significatives sur les comptes de résultat exceptionnel du Groupe
SIRIUS MEDIA son présentées en note 9.13.

6.2.13 Suppression de comptes de transferts de charges

Conformément & 'application de la nouvelle réglementation, les transferts de charges d'exploitation ne
sont plus rassemblés au sein du poste « Autres produits d'exploitation ». Selon le cas, ces éléments
sont désormais présentés :

En moins des postes de charges correspondants, par exemple en « Charges de personnel » pour les
remboursements regus en compensation de charges de personnel ;

Maintenus dans le poste « Autres produits d'exploitation » pour les indemnités d'assurance regues.

La colonne comparative au 31 décembre 2024 n'a pas fait I'objet d'un retraitement. Les resultats
d’exploitation, financier et exceptionnel restent conformes a la reglementation antérieure.

En outre, cette nouveauté est sans incidence significative sur les comptes du Groupe. %"\w‘%
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6.3.14 Impots sur les résultats

Le groupe comptabilise des impéts différés en cas :

®  de différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et passifs au bilan
consolidé,

B de crédits d'impbts et de reports déficitaires.

Les impots différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le dernier taux
d'imp&t en vigueur pour chaque société. Les montants d'impositions différées actives et passives sont
compensés pour une méme entité fiscale.

Les actifs d'impéts différés ne sont pris en compte que :
o sileur récupération ne dépend pas de résultats futurs,

B ou si leur récupération est probable par suite de I'existence d'un bénéfice imposable attendu
au cours de leur période de dénouement.

6.3.15 Reconnaissance du chiffre d’affaires et des charges correspondantes

Les prestations de services du Groupe sont reconnues en chiffre d'affaires lorsque celles-ci sont
réalisées.

Les produits afférents aux prestations de services dans le cadre de contrats & moyen et long terme sont
enregistrés en fonction de I'avancement de la transaction. L'avancement est évalué sur la base des
travaux exécutés a la date de cloture. La totalité des revenus n'est pas comptabilisée lorsqu'il subsiste
une incertitude significative quant au recouvrement du prix de |a transaction.

6.3.16 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat d’exploitation aprés dotations aux
amortissements et dépréciations des écarts d’acquisition

Le résultat d’exploitation aprés dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition
provient des activités dans lesquelles 'entreprise est engagée dans le cadre de ses affaires ainsi que
les activités annexes qu'elle assume a titre accessoire ou dans le prolongement de ses activités
normales.

6.3.17 Résultat par action

Le résultat par action avant dilution est obtenu en divisant le résultat net par le nombre d'actions aux
clétures respectives.

311212024

(en/euros) a1/1212025 ]

(99120319)  (25012091)
1229132503 41 484 501

Résultat net (part du Groupe) en euros
‘Nombre d'actions en circulation

"~ (0,081) (0j603)

Il est a noter que le résultat dilué par action est obtenu en divisant le resultat net par le nom wﬁz’%
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d'actions en circulation aux clétures respectives augmenté des options en cours de validité. Cependant,
lorsque le résultat par action est négatif, le résultat dilué par action est identique au resultat de base par
action.

i,
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7 Périmetre de consolidation

7.1 Activité

Le Groupe SIRIUS MEDIA via sa filiale Triple A / Sirius Media Production est spécialisé dans la
production audiovisuelle en France et en Europe.

Les informations par activité sont presentées en note 10.

7.2 Liste des sociétés consolidées

Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

Méthode de IMethode de ", ale. scontrle. | % Intérdt % Intérét

Entités Numéro d'identité: Siege social conselidation’  consolidation 2025 i 5025 2024
2025 2024
259 rue Saint Honoré i g | s s o
Sirius SA 447922972 fue sain gnore Société mere ‘ Société mere | Société mere | Société mére 100% 100%
o 75001 Paris ) .
I = — e ———
| 259 rue Saint Honoré Intégration Intégration |
Triple A 88358340 | 51% 51% 51% 51%
[7EE 3 75001 Paris globale gobale | ° | ”:
29 Boul ] g i ] i |
Sirius Media Production | 388405086 aulevard de Coureelles Integration: 4] Intepation 70% 70% 35,7% 35.7%
75008 Paris globale globale |
25 i ¢ Intégrati Intégrati
Toutes ces choses SAS 885178632 9 rue Saint Honoré FisEratan "t SHiCEaR AN s0% | 50% 25,5% 255%
| 75001 Paris globale globale |
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8 Comparabilité des comptes

8.1 Changements comptables

Les comptes consolidés sont impactés par les changements apportés par les réglements ANC 2022-06
et 2024-05 qui s'appliquent pour la premiére fois de maniére prospective aux comptes ouverts & compter
du 1er janvier 2025,

Ces réglements ne modifient pas les comptes des exercices antérieurs. Aussi, la colonne comparative
au titre de I'exercice 2024 est présentée conformément a 'exercice 2024, et en respectant les regles
antérieures.

8.2 Variations de périmétre

Il n'y a pas eu de variations de périmétre sur I'exercice.
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9 Explication des comptes du bilan, du compte de
résultat et de leurs variations

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés et sont exprimés en milliers
d'euros.

9.1 Ecarts d’acquisition

Le détail des écarts d'acquisition est presenté ci-dessous :

Variation de

(en milliers d'euras) 31/12(2024 % Augmentation Diminution 31/12/2025
périmatre

SIRIUS S A S A 78
TRIPLEA 35923 - - - 35923
Totalvaleur brute ) 36 689 - - - 36 689
SIRIUS (765) : 2 - {765)
TRIPLEA {18 639) - (11523) - (30162)
Total amortissements et (765) - - - (765}
dépréciations

WREA o w7as (s ... .57

9.2 Immobilisations incorporelles

(en milliers d’euros) 31/12/2024 Augmentation Diminution ‘Autres variations 31/12/2025
Concessions, brevets, licences 82 . - ) 82
Autres immobilisations incorporelles 240094 - - (149) 239 945
Immabilisations incorparelles en cours 9084 576 - 149 9 809
Ecarts d'acquisition B - 36689 . = - - 36689
Totalvaleurs brutes 285949 576 - - 286 525
Concessions, brevets, licences (82) . (82)
Autres immobilisations incorparelles (223 558) (10 248) - - (233 806)
Immobilisations incorporelles en cours B = - - =
Ecartsd'acquisition I ) 404) _(11523) - . - [30927)
Total amortissements et dépréciations (243 044) (21771) - - (264 B16)
Concessions, brgvels, licences - B ) ) - -
Autres immobilisations incorporelles 16536 {10 248) . (149) 6139
\mmubi!isa_tioQs__incarporelles en cours 9084 576 - 149 9 809
Ecarts d'arcqu\'sitign R 17 285 (11s523) - - 5761

& incarporelles, il G (z1A9s)
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9.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles correspondent principalement a des matériels de bureau et outils
informatiques en propre et en crédit-bail.

(en milliers d'euros) 31/12/2024 Augmentation Diminution Autres variations 31/12/2025
Install.tech. Matériels et outillages . 8 - 5 el 8
Autresimmobilisations corporelles 368 1 ) {5) - 363
Autresimmo. Corp. En crédit-bail o 7 2067 - 7 (477) ) 1591
Immotbilisations corporelles en cours 174 339 ) z - 512
Total valeurs brutes 2616 340 {482) - 2474
Install.tech. Matériels et outillages N 8 - T : (8)
Autres immobilisations corporelles B ) (340) (11} 4 - (347)
Autres immo. Corp. En crédit-bail . o (984) (127) 404 - - (707}
Total amortissements et dépréciations (1331) (138) 408 - (1061)

Install.tech. Matériels et outillages - . - .

Autres immabilisations corporelles : 28 {10) o 16
Autres immo. Corp. En crédit-bail 1084 (127) (73) - 884
Immobilisations corporelles encours - 174 o339 . o oo S 512

9.4 |Immobilisations financiéeres

(en milliers d’etiros) 31/12/2024 Varfation de périmétre Augmentation Diminution ‘Autres variations 31/12/2025
Titres ce participations 26 _ - 26
Autrcsmmoblhsalmns fmannems 5 ) 65 = = - ) {26) 39
Totalvaleurs brutes 91 - - (26) 64
Tih_'es de participations {0y - - Q
Autresimmabilisations financiéres ) & 3 . -

Total amertissements et dépréciations 53] " - [}
Titres de participations 26 . - 0 - 26
Autres immobilisations financieres 65 - - (26) - 39

9.5 Ventilation des créances et des dépréciations par échéance

Les créances se décomposent, par échéance, de la maniére suivante :

Valeursnettes (en milliers d/etiros) 31/12/2024 31/12/2025 <1an

Avancesetacomptesversés =
Clients et comptes rattachés IR S 2447 2166 2166
Créances sociales e o [ 6 ) 2 e i
Créances fiscales R 13 1383 1383
Débiteurs divers e L . S — s
Charges constateesdavance - o _ 13 2 2

Impot différé actif
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Les dépréciations relatives a ces créances sont présentées ci-dessous :

{en milliers d'euros) 31/12/2024 Dotation Reprise 31/12/2025
Clients etcomptés ra-t_ta_._:'h-és '(220)' : ) - 133 ' (94)

Comptes courants débiteurs (63) : 63

9.6 Capitaux propres

Au 31 Décembre 2025, le capital social se compose de 1 229 132 503 actions d'une valeur nominale de
0,1 euro.

9.7 Provisions pour risques et charges

(en milliers.d’euros) 31/12/2024 Dotations Reprises 31/12/2025

9.8 Emprunt et dettes financiéres

La société SIRIUS MEDIA a souscrit le 31/10/2017 & un prét innovation auprés de la BPI de 500K€
d’'une durée de 7 ans. Ce prét, assorti d'un taux d'intérét annuel de 4,89 % avec des paiements
trimestriels, a été totalement remboursé au cours de I'exercice 2025

La société SIRIUS MEDIA a conclu un contrat d'obligations convertibles en actions avec le fonds
d’investissement Atlas Special Opportunities d'un montant de 2M€, portant intérét de 8% par an avec
une maturité de 12 mois. Au 31/12/2025, I'ensemble des obligations liés a cet emprunt ont fait l'objet
d’une conversion en actions.

A la suite de la conclusion d'un contrat d'émission entre la Société et un Investisseur externe en date du
14 juin 2024 en vue de la mise en place d'un financement obligataire par €émission d'OCA d'une valeur
nominale de 100 euros chacune pouvant atteindre un montant maximal d'emprunt obligataire de
3.000.000 d'euros, il a été conclu un avenant a ce contrat initial en date du 2 septembre 2024 en vue
d'augmenter le montant total de |a facilité & 4.000.000 euros en dix tranches de 400.000 euros chacune.
Du 21 mars 2025 au 12 décembre 2025, I'Investisseur a souscrit au total a 36.000 OCA de la Société
pour un prix de souscription équivalent a 92% du montant nominal total des 36.000 OCA, soit pour
3.312.000 euros, la différence correspondant aux intéréts de 'emprunt obligataire au taux de 8%
constatés lors de la conversion des OCA.

T
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La ventilation des emprunts par échéance est préesentée ci-dessous |

(en milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2025
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 4648 4530
Intéréts courus non échus 1220 2048
Autres emprunts obligataires 7803 8303
Concours bancaires courants 10550 1039
Dettes de crédit-bail 1085 910

<lan

1-5ans >5ans
4230 300
2048
8303
10139 -
221 689

La ventilation des emprunts par nature de taux se présente comme suit :

(enmilliers d'euros) 31/12/2025
Emprunts et 8 des établissements de crédit
Intéréts courusnonéchus  ©

S USRI il ARPEE - 8303
Concours bancaires courants 10396

Dettes decrédit-bail

4530
e

910

Taux fixe Taux variable

450
2048 -
8303 g
10396 -
Mo -

Les principales variations des emprunts sont détaillées ci-dessous :

(en milliers d'euros) 31/12/2024 Augmentation Diminution Autres variations 31/12/2025
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 4648 (118) - 4530
Intéréts courus non échus 1220 828 2048
Autres emprunts obligataires 7803 3500 (3 000} 8303
Concours bancaires courants 10530 (194) 10 396
Dettes de crédit-bail 1085 {175} 910

9.9 Impdts difféerés

La prise en compte, au 31 Décembre 2025, d'imposition différée dans les comptes consolidés a eu,

poste par poste, les incidences suivantes :

Variations de

1/12/202
SR périmétre

Impéts différés|(en milliers d'euros)

Impact Résultat

Créances IDA sur frais 5ur.titres 9
Location Financement 290
Activation des déficits reportables a2
Compensation IDA / IDP (292)
Totalimpdts différés actifs 49
Provisions réglementées 4
Elimination provisions internes -
Location-financement 290
Subventions - o 192
Frais d'émission d'emprunts i 4
Compensation IDA / IDP (292}
Total impdts différés passifs 197

Impact Réserves 31/12/2025
9
(44) ) 246
42
a4 - (248)
- 49
2 &
1378 - 1378
(50) 240
B 87 279
68 71
44 - (248}
1441 87 1726

TR o et e | Gy P
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Les impbdts différés actif et passif s'analysent comme suit :

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Impsts différésactifs .
Impact réserves 8

Impact résultat (1441)

9.10 Autres passifs a court terme

Le tableau ci-aprés détaille les autres passifs a court terme.

(en milliers d!euros) 31/12/2024 31/12/2025 <lan
Fournisseurs et comptes rattachés 12 850 8379 8379
Fournisseurs d'immobilisations [ : S & 8
Avancesetacomptesregus ... 3D
Dettes diverses e 43670 7241 7241
Impét différé passif S 1 1676 1676

R SRR TY e R < e s _S‘_.T"""r ¥
Total alitres passitsi it

En mai 2025, SIRIUS MEDIA a conclu un protocole transactionnel avec ses filiales Triple A et Sirius
Media Production ainsi qu'avec certains de leurs créanciers. Cet accord a permis I'annulation de 35 M€
de dettes principalement liées a 'acquisition de Triple A en 2022. Alissue de cette opération, la dette
résiduelle du Groupe a été ramenée & 441K€, montant qui sera réglé en plusieurs échéances.

9.11 Amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat d’exploitation peut
étre détaillé de la maniére suivante :

(en milliers'd’euros) 31/12/2024 31/12/2025
Reprises de provisions - - 27 712
Reprises d'amortissements et de provisions 257 712

(11111)  (10386)

Dotations aux provisions d'exploitation - B 7 o  (443) (1989)

Dotations charges a répartir . (45) -

Dotations d'amortissements et de provisions (11 599) (12 375)
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9.12 Reésultat financier

(enimilliers d!euros) 31/12/2024 31/12/2025
Produits des autres Immos. Financieres o S 2w 49
Produits financiers 26 49
Intéréts et charges financieres N . ass (@70
Dotations financiéres charges a répartir . o e
Autres charges financiéres (5) ) (110 3287)7

(1422) (112 165)

Charges financiéres

La nouvelle présentation des dotations aux charges a répartir, présentée dans la note 6.3.8, a un impact
de 116 K€ sur le résultat financier de I'exercice 2025. En 2024, ce montant, comptabilisé en résultat
d’exploitation, représentait 45 K€.

Les intéréts et charges financiéres comprennent principalement les intéréts d’emprunts obligataires et
bancaires contractés par les entités Sirius Media et Sirius Media Production.

Les autres charges financiéres correspondent a la commission de conversion des obligations
convertibles en actions.

9.13 Reésultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se décompose comme suit :

(enmilliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2025
Produits exceptionnels - 7 17 35244
Charges exceptionnelles - - 7 - o '-"_(302) N (779)

La variation du poste est notamment liée a la nouvelle définition du résultat exceptionnel, explicitée dans
la note 6.3.12.

Les produits exceptionnels de I'exercice 2024 incluait notamment les &éléments suivants :
- 17 K€ au titre des produits exceptionnels sur opération de gestion ;

Les charges exceptionnelles de I'exercice 2024 incluait principalement les éléments suivants :
- 147 K€ au titre des des charges exceptionnels sur opération de gestion ;
- 155 K€ au titre des dotations exceptionnelles aux amortissements et aux provisions ;

A la suite du protocole transactionnel conclu avec ses filiales Triple A et Sirius Media Production, ainsi
qu'avec certains de leurs créanciers, I'annulation de dettes principalement liées a I'acquisition de Triple
A en 2022 a généré un produit exceptionnel de 35 M€ dans les comptes consolides du Groupe. W
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9.14 Impdt sur les résultats

9.14.1 Analyse de I'imp6t sur les sociétés

L'impét sur les sociétes s'analyse de la fagon suivante :

(en'milliers d'euros) 31/12/2024

Impot sur lesbénéfices
Charges (produits) d'imp6ts différées

9.14.2 Preuve d’'imp6t

31/12/2025

(5)

(1441

Le rapprochement entre I'impdt sur les saciétés figurant au compte de résultat et I'mp6t théorique qui

serait supporté sur la base du taux en vigueur en France s'analyse comme suit :

31/12/2025

en milliers d’euros

Résultat avant impdt {y compris dotations aux amortissements

sur écart d'acquisition) (103 100)
Taux d'imposition normal applicable en France (%) 25,00%
Charge / produit d’impét théorique 25775
Incidence des :

- Dépréciation de I'écart d'acquisition (2 881)
- Différences pemmanentes (387)
- Effet non reconnaissance impéts différés (24 361)
- Consommatiop‘de produits d'impots sur les déficits fiscaux 68
reportables antérieurements non reconnus

- Crédit d'impét (301)
- Ecarts de taux 4

5 Charge / produitdiimpot effecﬂyement cohslaté' (21083)

N
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9.15 Engagements hors-bilan

Engagements donnes ' 31/12/2025
SIRIUS MEDIA PRODUCTION | Catalogue : emprunt obligataire Pristine 750000
Total TOTAL 750,000
Engagements recus 31/12/2025
PGE HSBC 250 000 euros - Garantie d'Etat 225000
SIRIUS MEDIA PRODUCTION PGE RMM 1 600 000 euros - Garantie d'Etat 1440 000
PGE BNP 1 225 000 eurros - Garantie d'Etat 1102 500
PGE PALATINE 1 000 000 euros - Garantie d'Etat 900 000
PGE BPI 1 000 000 euros Garantie d'Etat 900 000
Total ' TOTAL 4'567,500

Dans le cadre de l'acquisition des titres de la société TRIPLE A, SIRIUS MEDIA avait repris certains
engagements initialement consentis par PARK CAPITAL au profit des sociétés BRAIN PRODUCTIONS,
CAPUCINE PRODUCTION et LB PRODUCTIONS.

Ces engagements comprenaient notamment :

e un complément de prix représentant 10 % des revenus générés par deux fims au-dela de
' certains seuils contractuels ;

e des garanties d'avances relatives aux impositions dues au titre des cessions initiales, pour un
montant maximal de 799.999,99 euros.

A la suite de la signature d'un protocole d'accord transactionnel en date du 4 mai 2025, les bénéficiaires
ont renoncé de maniére définitive et irrévocable a 'ensemble de ces engagements.

Par ailleurs, SIRIUS MEDIA s'était engagée a verser a PARK CAPITAL un complément de prix éventuel
et conditionnel plafonné a 76,2 millions d'euros, calculé sur la base de 'EBITDA 2023 de TRIPLE A,
sous réserve que celui-ci atteigne au moins 20 millions d'euros. Ce complément de prix faisait I'objet
d'une formule contractuelle spécifique et devait étre versé au plus tard le 30 septembre 2024.

Dans le cadre du protocole transactionnel du 4 mai 2025, PERPETUA (anciennement PARK CAPITAL)
a également renoncé définitivement et irrévocablement a ce complément de prix.

Enfin, a la suite de ce méme protocole, SIRIUS MEDIA a accepté de se substituer a premiére demande
a BRAIN PRODUCTIONS en qualité de caution solidaire au benéfice de la masse des obligataires
représentée par WISEED, dans le cadre de trois emprunts obligataires souscrits par SIRIUS MEDIA
PRODUCTIONS entre 2018 et 2020.

Le montant maximal résiduel de ces engagements de caution s'éléve a 946 K€ en principal, augmenté
des intéréts et éventuels frais complémentaires.

En date du 5 mai 2025, une convention de contre-garantie intra-groupe a été conclue entre SIRIUS

MEDIA et sa filiale TRIPLE A, prévoyant que cette derniére s'engage, de maniére irrévocable e\%m;
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et frais complémentaires - que cette derniére serait effectivement amené a verser a Brain Productions,
ou & tout tiers pour le compte de Brain Productions, au titre de I'exécution de I'engagement de garantie
de SIRIUS MEDIA vis-a-vis de Brain Productions.

@Wf
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10 Autres informations

10.1 Information sectorielle
10.1.1 Actifs immobilisés

La répartition des actifs immobilisés par secteur d’activité est la suivante :

{en'milliers dieuros) 31/12/2025 31/12/2024
Holdng 1 2%
Production de films o w7as 26970

10.1.2 Chiffre d’affaires

La répartition du chiffre d'affaires par secteur d’activité est la suivante :

{en milliers d'euros) 31/12/2025  31/12/2024

Productionde films

10.1.3 Reésultat d’exploitation

La répartition du résultat d'exploitation par secteur d’activite est la suivante :

(en'milliers.d’euros) 31/12/2025 = 31/12/2024
Holding (s86)  (1243)

Productionde films (13039)  (11542)
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10.2 Information géographique

La répartition géographique des produits d'exploitation est la suivante :

{enmilliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

France France
Chiffre daffaires o s 1488
Production i_mm_gbiligée 915 2759
Subventions d'exploitation _ _ 30 493
Autres produits d'exploitation .. M0,2 1147

10.3 Effectif moyen

Le groupe Sirius est composé de 8 salariés répartis entre Sirius Media Production et Sirius Media.

10.4 Rémunération des dirigeants

Cette information n'est pas fournie dans la mesure ol elle aboutirait @ communiquer un montant
individuel.

1 0.5 Parties liées

Les éventuelles transactions effectuées avec les parties liées sont systématiquement conclues par le
Groupe aux conditions de marché et ne méritent donc pas d'étre mentionnées.

10.6 Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires relatifs aux prestations des commissaires aux comptes au titre du de I'exercice 2025
s’élévent a 94 k€ hors taxes.
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